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Mar Gudnason, stjérnarformadur, baud fundarmenn velkomna og setti fund formlega.
Tillaga borin upp um ad Mar taki ad sér fundarstjorn og ad Oskar Pélsson riti
fundargerd. Sampykkt samhljéda.

Mett: Oskar Palsson, Mar Gudnason, Ing6lfur Kr. Rognvaldsson, Armann Agir
Magniisson, Porgils Torfi Jénsson, Olafur Gylfason, Sigurdur Sigurpérsson, Drifa
Nikulasdottir, Arnjz Hrund Svavarsdéttir, Heimir Hafsteinsson, Pétur Magnisson og
brostur Sigurdsson.

Gengid til dagskrér.
Fundarefni:

1. Skyrsla stjérnar
Mir Gudnason flytur skyrslu stjérnar.
I0gjaldatekjur & arinu 2011 ndmu 283,3 millj.kr. en voru 271,7 millj kr. &rid
2010, sem er um 4,3% hakkun fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur namu 150,7
millj.kr., sem er 4,8% aukning fré fyrra ari. Medaltal fjolda lifeyrispega a
arinu 2011 var 465 en 454 arid 2010. Rekstrargjold ndamu 13,4 millj.kr., sem
er 4,7% af 10gjaldatekjum drsins og ef midad er vid pann melikvarda sem
yfirleitt er midad vid p.e. hreina eign pa er hlutfall rekstrarkostnadar um
0,22%, sem er Oluvert herra en undanfarin ar. Hekkun rekstrarkostnadar
skyrist ad mestu af auknum kostnadi vegna péknana til fjarvorsluadila vegna
g60s drangurs 4 arinu 2010. Almennt hefur kostnadur pé hakkad.
Af heildareign sj6dsins sem var { arslok 6.244,9 milljonir kr., eru skuldabréf,
eignir { verdbréfasjodum og hlutabréf 5.559,9 milljonir kr. eda 89%.
Heildarradstofunarfé sj6dsins 4 arinu til kaupa 4 verdbréfum og til annarra
fjarfestinga nam 1.836,7 milljonir kr. Heildaravoxtun sj6dsins 4 arinu 2011
var 8,6% en raunavoxtun var 3,2% samanborid vid 9,3% raunavoxtun 2010.
Hrein eign sj60sins { drslok til greidslu lifeyris var 6.239,5 milljonir kr. og
hakkadi fra fyrra ari um 620,5 milljénir kr. eda 11%.
Fjoldi sjodfélaga med réttindi var 9086 { drslok 2011. Medaltal fjolda
sjodfélaga a arinu, p.e. peir sem greiddu i0gjold til sjédsins 4 arinu var 860 en
var 836 4rid 2010.
Stjérn sjodsins fundadi med formlegum hetti alls 14 sinnum & starfsarinu.
Storf stjérnar hafa verid med hefdbundnu snidi 4 starfsarinu. Af einstaka
malum metti t.d. nefna malefni Verkalydshussins og tengibyggingarinnar.
Sampykkt var sidastlidid vor af hélfu vel flestra eigenda bygginganna vid
Sudurlandsveg 1 og 3 auk tengibyggingarinnar ad leggja eldri fasteignir inn {
félagid Sudurlandsveg 1-3 ehf. Fasteignir rikissj6ds eiga p6 dfram husnaedi



heilsugaslunnar. Med pessum adgerdum var hagt ad koma fétum undir
starfsemi og rekstur Sudurlandsvegar 1-3 ehf. og halda dfram framkvaemdum
vid tengingu hidsanna.

Fjarfestingarkostir eru enn vandfundnir og atvinnulif almennt 4 undir hogg ad
sekja p6 ramlega prju 4r séu fra hruni. Gjaldeyrishoft enn vid 1ydi og pvi
midur virdist enn langt 1 land ad mal préist med betri og skyrari hatti.

Helstu fjarfestingar sj6dsins 4 arinu hafa verid i rikisskuldabréfum og einstaka
hlutabréfum og verdbréfasjodum. Ad auki hafa verid lagdir fram fjarmunir til
Framtakssj6ds Islands.

Ad beidni stjérnar Landssamtaka lifeyrissjéda (LL) skipadi rikissattasemjari
24. juni 2010 nefnd til ad gera uttekt a fjarfestingastefnu, dkvardanatoku og
ahattumati vid fjarfestingar lifeyrissjodanna i addraganda bankahrunsins {
oktober 2008. Nefndin lauk storfum 3. febriar 2012 med utgafu skyrslu sem
tekur til starfsemi og fjarfestinga allra 32 adildarsjéda LL & arunum 2006-
20009.

[ umfjollun skyrslunnar um Lifeyrissjéd Rangzinga kemur m.a. fram ad
fjarfestingastefna sj6dsins virdist hafa verid med hafilegum vikmorkum og
eignasafnid dreift. Tap sj6dsins & falli bankanna vard minna en fjolmargra
annarra lifeyrissj6da eda um 12-13% af hreinni eign til greidslu lifeyris.
Helgast pad m.a. af pvi ad sj6durinn fjarfesti ekki mikid { hlutabréfum, auk
pess ad fjarfesta mikid 1 rikistryggdum bréfum. Mestu tapadi sj6durinn {
skuldabréfum stéru vidskiptabankanna. Fjarfestingastefna sj6dsins var ljéslega
varferin sem skiladi sér i minna tapi en ella.

bvi ma segja ad stefna stjornar sj0dsins til langstima p.e. varferin
fjarfestingastefna, par sem megin hugsunin er ad dvaxta fjarmuni sj6dsins jafnt
og pétt an mikilla sveiflna hafi skilad drangri 1 peim 6lgusjé sem lifeyrissjodir
og adrar stofnanir 4 fjarmdlamarkadi hafa gengid { gegnum & undanférnum
arum.

Tryggingafraedileg uttekt fyrir arid 2011 liggur fyrir. Nidurstadan er su ad
dunnar skuldbindingar eru umfram dunnar eignir sem nemur 3,3% og
heildarskuldbindingar eru umfram heildareignir sem nemur 5,1%.

Stada sj6dsins hefur adeins versnad 4 milli dra. Skyringin er ad jofnu ad
avoxtun sjodsins ad teknu tilliti til endurmats nar ekki pvi vidmidi sem notad
er vid mat skuldbindinga lifeyrissjéda (3,5%) og ad mat & rekstrarkostnadi og
fjarfestingargjoldum hakkar umfram hakkun verdlags milli dra. Stada
sj0dsins er po innan peirra marka sem eru 4skilin samkvemt 16gum um
lifeyrissjodi.

2. Kynning og afgreidsla arsreiknings 2011
Framkvaemdastjori lagdi fram og kynnti reikninginn. Helstu nidurstodur eru :

10gjold 283,3 mkr.
Lifeyrir 150,7 mkr.
Fjarfestingartekjur 533,8 mkr.
Fjarfestingargjold 32,7 mkr.
Rekstrarkostnadur 13,4 mkr.
Hakkun 4 hreinni eign 620,5 mkr.

Hrein eign 1 arslok 2011 6.239,5 mkr.



Fundarstjori gaf ordid laust um skyrslu stjornar og drsreikning.
Framkvaemdastjori svaradi fyrirspurnum vardandi arsreikning arsins.
Fundarstjori bar arsreikning upp til sampykktar og var hann sampykktur
samhljéda.

3. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt
Framkvaemdastjori sj6dsins, for yfir og kynnti nidurstodur uttektar &
tryggingafraedilegri stodu sjodsins. Nidurstada athugunar a stodu sjodsins {
arslok 2011 er ad pad vantar kr. 206,1 milljonir til ad sjodurinn eigi fyrir
afollnum skuldbindingum eda 3,3% og kr. 546,2 milljonir vantar til ad
sj0durinn eigi fyrir heildarskuldbindingum eda 5,1%. Samanber skyringu 16 {
arsreikningi. Samanburdur milli dra leidir 1 1jés ad stada sjédsins versnar
litillega. Skyrist pad ad jofnu ad dvoxtun arsins ner ekki pvi vidmidi sem
notad er vid mat 4 skuldbindingum lifeyrissj6da og ad mat 4 rekstrarkostnadi
og fjarfestingargjoldum haekkar umfram hakkun verdlags milli éra.

4. Fjarfestingarstefna 2012
Framkvaemdastjori gerdi grein fyrir fjarfestingarstefnu sj6dsins. Stefna
sj60sins fyrir 2012 er ad hlutur sj6dsins 1 hlutabréfum, innlendum og erlendum
hlutabréfa- eda verdbréfasjodum, nemi um 10% af hreinni eign sjodsins.
Samsvarandi er stefnt ad pvi ad hlutur sj6dsins 1 skuldabréfum og innldnum
nemi a.m.k. 85% af hreinni eign sjédsins. Par af skal hlutur rikistryggdra bréfa
nema a.m.k. 70%. Vikmork badi hvad vardar innlén og eign i skuldabréfum,
pa sérstaklega rikistryggdum bréfum, hafa jafnframt verid aukin.

5. Stjornarkjor
Af halfu Samtaka atvinnulifsins liggur fyrir tilnefning um Arnyju Hrund
Svavarsdéttur sem adalmann og til vara Gudmund Svavarsson. Skipunin er til
tveggja dra eda til arsfundar sj6dsins 2014.
Af hélfu Verkalydfélags Sudurlands liggur fyrir tillaga um Ma Gudnason sem
adalmann og Pétur Magnusson til vara. Af halfu FIT liggur fyrir tillaga um
Heimi Hafsteinsson sem adalmann og Armann Zgi Magndsson til vara. Allir
kjOrnir til eins ars.
Adrar tillogur barust ekki. Fundarstjori bar upp tillogurnar til sampykktar eda
synjunar.
Tillogur voru sampykktar samhljéda.

6. Tillogur um breytingar 4 sampykktum
Tillogur um breytingar 4 sampykktum sj6dsins voru sendar tt til adildarfélaga
med tveggja vikna fyrirvara, likt og kvedid er 4 um i sampykktum, og hafa
somuleidis legid frammi & skrifstofu sj6dsins. Framkvaemdastjori kynnti
breytingarnar.
Um er ad reda breytingar & eftirfarandi greinum:
4.5.1
Er:
Stjérn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Stjérnin skal fjalla um allar meirihattar
akvardanir vardandi stefnumétun sjédsins og starfsemi. Stjérn sjodsins redur
framkvamdastjéra, dkvedur laun hans og onnur starfskjor og setur honum
starfsreglur. Stjorn sj6dsins r&dur forstodumann endurskodunardeildar eda
semur vid sjalfstett starfandi eftirlitsadila til ad annast innra eftirlit. Stjérn



sj00sins skal mota fjarfestingarstefnu hans, setja reglur um upplysingagjof
framkvaemdastjéra til stjérnar um rekstur, idgjold, réttindadvinnslu og
radstofun eigna sjodsins. Pa skal stjornin setja verklagsreglur um
verdbréfavidskipti lifeyrissjédsins, stjérnar hans og starfsmanna og fa par
stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu.

Verdur:

Stjérn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Stjornin skal fjalla um allar meirihdttar
dkvardanir vardandi stefnumétun sjédsins og starfsemi. Stjorn sjodsins redur
framkvamdastjéra, dkvedur laun hans og Onnur starfskjor og setur honum
starfsreglur. Stjorn semur vid endurskodanda til ad annast sjdlfstett, innra
eftirlit. Stjorn sjodsins skal moéta fjarfestingarstefnu sjodsins, setja reglur um
upplysingagjof framkvamdastjéra til stjéornar um rekstur, idgjold,
réttindadvinnslu og radstofun eigna sj6dsins. Pa skal stjérnin setja
verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og
starfsmanna og fa par stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu.

9.4
Er:

Liggi ekki annad fyrir skal vid innheimtu idgjalds midad vid ad idgjaldshluti
launamanns sé 4% en launagreidanda pad sem umfram er, pé ad lagmarki 6%.
Verdur:

Liggi ekki annad fyrir skal vid innheimtu idgjalds midad vid ad idgjaldshluti
launamanns sé 4% en launagreidanda pad sem umfram er, pé ad lagmarki 8%.

11.7.a

Er:

a. [ sidasta lagi 7 4rum 4dur en taka ellilifeyris getur hafist ef sjukdémar eda
heilsufar draga ekki dr lifslikum, pannig ad verdmati uppsafnadra
ellilifeyrisréttinda hans skuli allt ad hélfu renna til ad mynda sjalfsted
ellilifeyrisréttindi fyrir maka hans eda fyrrverandi maka, og skerdast pa
réttindi sjodfélagans sem pvi nemur. Heildarskuldbinding lifeyrissjodsins skal
ekki aukast vid pessa dkvordun sjédfélagans. Pessi skipting er ekki heimil
nema um gagnkvama skiptingu sé ad r&da.

Verdur:

a. ad verOmati uppsafnadra ellilifeyrisréttinda hans skuli allt ad hélfu renna til
ad mynda sjélfsted ellilifeyrisréttindi fyrir maka hans eda fyrrverandi maka,
og skerdast pa réttindi sjodfélagans sem pvi nemur. Pessi dkvordun skal tekin
adur en taka lifeyris hefst en pé eigi sidar en fyrir 65 dra aldur og pa had pvi,
ad sjikdomar eda heilsufar sjodfélaga hafi ekki dregid dr lifslikum.
Heildarskuldbinding lifeyrissjodsins skal ekki aukast vid pessa akvordun
sj00félagans. Pessi skipting er ekki heimil nema um gagnkvema skiptingu sé
ad reda.

12.6.c

Er:

Nu hafa idgjaldagreidslur sjodfélaga til lifeyrissj6da verid svo stopular, ad paer
hafa fallid nidur eda verid innan vid 80.000 kr. 4 ari fleiri en eitt almanaksar
eftir lok pess ars, er sjodfélagi nadi 25 dra aldri og pad stafar af undanskoti fra



greidsluskyldu til lifeyrissj6da, skal pd framreikningstimi styttur i hlutfallinu
milli fjolda almanakséara, sem arleg idgjold hafa verid undir 80.000 kr., og
fjolda almanaksdra fra 25 ara aldri fram til orkutaps.

Verdur:

Nu hafa idgjaldagreidslur sjodfélaga til lifeyrissjoda verid svo stopular, ad paer
hafa fallid nidur eda verid innan vid 42.000 kr. fleiri en eitt almanaksér eftir
lok pess ars, er sjodfélagi nadi 25 ara aldri og skal pa framreikningstimi styttur
i hlutfallinu milli fjolda almanaksdra, sem arlegar idgjaldsgreidslur hafa verid
undir 42.000 kr., og fjolda almanaksdra frd 25 ara aldri fram til orkutaps.

13.1

Er:

Nu andast sjodfélagi, sem naut elli- eda Ororkulifeyris dr sj6dnum eda greitt
hafdi idgjald til hans 1 a.m.k. 24 manudi 4 undanfarandi 36 manudum fyrir
andl4tid og a.m.k. { 6 ménudi 4 undanfarandi 12 manudum fyrir andl4tid og
letur eftir sig maka, og 4 pa hinn eftirlifandi maki rétt 4 lifeyri dr sj6dnum.
Verdur:

Nu andast sjodfélagi, sem naut elli- eda ororkulifeyris dr sjé6dnum eda greitt
hafdi 1dgjald til hans { a.m.k. 24 méanudi 4 undanfarandi 36 manudum fyrir
andlatid og latur eftir sig maka, og 4 pa hinn eftirlifandi maki rétt 4 lifeyri ur
sj6dnum.

135

Er:

Maki samkvamt pessari grein telst sd eda st sem vid andlatid var 1 hjiskap
med sjodfélaga, stadfestri samvist eda 6vigdri sambud, enda hafi fjarfélagi
ekki verid slitid fyrir andlat sjodfélagans. Med 6vigdri sambud er att vid
sambud karls og konu sem eiga sameiginlegt 16gheimili, eru samvistum, eiga
barn saman eda konan er pungud eda sambuidin hefur varad samfleytt { a.m.k.
tvo ar. Heimilt er ad greida makalifeyri til adila sem hefur sannanlega annast
heimili sjodfélaga um drabil fyrir andlat hans. Réttur til makalifeyris fellur
nidur ef makinn gengur i hjénaband 4 ny, stofnar til sambudar sem jafna ma til
hjuskapar eda stofnar til stadfestrar samvistar, enda sé ekki kvedid 4 um annad
i sampykktum sj6dsins.

Verdur:

Maki samkvamt pessari grein telst sa eda su sem vid andlatid var 1 hjaskap
med sjo0félaga, stadfestri samvist eda Ovigdri sambid, enda hafi fjarfélagi
ekki verid slitid fyrir andlat sjodfélagans. Med Ovigdri sambud er att vid
sambud tveggja einstaklinga sem eiga sameiginlegt 16gheimili, eru samvistum,
eiga barn saman eda konan er pungud eda sambuidin hefur varad samfleytt {
a.m.k. tvo ar. Heimilt er ad greida makalifeyri til adila sem hefur sannanlega
annast heimili sj6dfélaga um drabil fyrir andlat hans. Réttur til makalifeyris
fellur nidur ef makinn gengur { hjénaband a ny, stofnar til sambudar sem jafna
ma til hjaskapar eda stofnar til stadfestrar samvistar, enda sé ekki kvedid 4 um
annad { sampykktum sjodsins.

19. kafli um séreignardeild fellur & brott.

Numer kafla og malsgreina { koflum 20-24. brevytast { samraemi vid brottfall
kafla nr. 19.




Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hlj6ds. Bar sidan upp
tilloguranr til sampykktar eda synjunar.
Tillogurnar sampykktar samhljéda.

7. Laun stjérnarmanna
Framkvaemdastjori kynnti tillogu stjérnar um ad laun stjérnarmanna fyrir arid
2012 verdi svo :
Laun stjérnarmanna hakki um 10% auk pess ad taka haekkun midad vid
breytingu 4 visitolu neysluverds, frd 1. mai 2011 (371,2) til 1. mai 2012
(395,1), hekkun visitdlu 6,44%.

Almenn stjérnarlaun verdi kr. 35.331 4 manudi.
Varaformadur (ritari) er med 25% alag og laun verdi pvi kr. 44.164 4 manudi.
Formadur stjérnar er med 50% 4lag og laun verdi pvi kr. 52.997 4 manudi.

Varamadur stjérnar fer kr. 17.667 fyrir hvern setinn fund.

AdQ auki skal greida allan utlagdan kostnad s.s. vegna aksturs 4 stjérnarfundi
eda adra pa fundi sem stjérnarmenn purfa ad sakja vegna stjornarsetu sinnar.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hlj6ds.
Tillagan sampykkt samhljéda.

8. Kjor endurskodanda,
Endurskodunarnefnd sjédsins leggur til ad Gudmundur Hannesson verdi afram
endurskodandi sjodsins vegna arsins 2012.
Tillaga er pvi 16gd fram pess efnis ad endurskodandi sjédsins vegna arsins
2012 verdi Gudmundur Hannesson 16ggiltur endurskodandi hja
Endurskodendastofunni ehf.

Tillagan sampykkt samhljéda.

9. Onnur mal
Fundarstjori gaf ordid laust.
Framkveaemdastjéri dreifdi til fundarmanna kafla tr skyrslu Uttektarnefndar
Landsamtaka lifeyrissj6da er fjalladi um Lifeyrissj6d Rang®inga.
Framkvaemdastjori for yfir helstu nidurstodur uttektarinnar.
Framkvamdastjori sagdi frd uttekt FME a starfssemi sj6dsins. Su uttekt for
fram 18. Oktober 2011 og barst endanleg uttektarskyrsla nd i endadan april sl.
Fjolmargar athugasemdir komu fram { dttektinni og er unnid ad urbétum asamt
pjonustuadilum. Ad kréfu FME mun verda fenginn 6hadur uttektaradili til ad
taka ut starfsemina eftir ad drbatur hafa verid gerdar. Stjérn hefur dkvedid ad
fa fulltrda fra Deloitte til verksins.
Frafarandi stjérnarmenn, Ingélfur og Oskar, pokkudu samstarfid 4 lidnum
arum og 6skudu sjodnum farseldar. Mar Gudnason, formadur stjornar,
pakkadi samstarfid 4 lidnu starfsdri, frafarandi stjornarmonnum pakkadi hann
sérstaklega fyrir samstarfid 4 lidnum arum. Baud nykjorna fulltrda velkomna {
stjérn sjodsins.



Porgils Torfi pakkadi samstarfid og 6skadi nyju f6lki { stjorn velfarnadar.
Fjalladi um storf stjornar og par breytingar og auknu krofur sem gerdar eru til
stjérnarmanna.

Armann Zgir pakkadi fréfarandi stjérnarmoénnum fyrir sin storf. Fjalladi um
krofur timans hvad vardar sterd lifeyrissjoda og sameiningar sjoéda. For yfir
par miklu breytingar sem hafa ordid a starfsemi sj6dsins 4 lidnum arum, batt
og aukid upplysingafledi, voxt og ymislegt pvi tengt.

Fleirra ekki reett.

Fundarritara og framkvamdastjora falid ad ganga fra fundargerd arsfundarins og
senda fulltrdum.

Fundarstjori pakkadi gédan fund og dskadi fundarmonnum godrar heimferdar og sleit
fundi formlega kl. 21.20.

Fundarritarar :
Oskar Palsson
Prostur Sigurdsson



